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März Serie 2010

SUCHEN SIE IHR OSTEREI.
ZEICHNUNGSSCHLUSS: 05.03.2010 

RENDITEOPTIMIERUNG
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Suchen Sie Ihr Osterei.MÄRZ SERIE

20 WORST-OF BARRIER 
REVERSE CONVERTIBLES

• Auf ausgewählte schweizerische und internationale Aktien 

• 56% - 69% Barrier Level (amerikanisch)

• 6% - 17% Coupon p.a.

• 1 - 3 Jahre Laufzeit

• Abwicklungswährungen in allen aktuell verfügbaren COSI Währungen: 
 CHF (quanto), EUR, USD, GBP und JPY
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MARKTÜBERSICHT

Nach einer sehr erfreulichen Entwicklung der Aktienmärkte im Jahre 2009 tendieren die 
Valoren seit Jahresbeginn ohne klaren Trend. Ebenso gemischt zeigt sich das Bild bei 
den bisher veröffentlichten Unternehmensberichten. Die Renditeoptimierungsprodukte 
dieser Serie eignen sich optimal für dieses Marktumfeld. 

INVESTITIONSIDEE 

Die neuen Worst-of Barrier Reverse Convertibles unserer März Serie richten sich an 
Anleger, welche in den kommenden Monaten von stagnierenden Kursen ausgehen 
und dabei grössere Rückschläge der einzelnen Aktien ausschliessen. Die Barrieren 
wurden so gewählt, dass jedes Produkt mit einem Risikopuffer von mindestens 30% 
ausgestattet ist.

Die Rückzahlung der Worst-of Barrier Reverse Convertibles hängt davon ab, ob min-
destens einer der Basiswerte während der Laufzeit die Barriere berührt oder unter-
schreitet. Der Coupon hingegen wird unabhängig vom Kursverlauf der Basiswerte 
ausbezahlt. 

Falls keiner der Basiswerte sein Barrier Level berührt oder unterschreitet, erhält der 
Anleger am Rückzahlungsdatum die Denomination.

Sofern die Barriere berührt oder unterschritten wird und alle Basiswerte am Ende 
der Laufzeit oberhalb ihres Anfangslevels notieren, erhält der Anleger ebenfalls die 
Denomination. Wird die Barriere berührt und schliesst mindestens ein Basiswert auf 
oder unter seinem Anfangslevel, richtet sich die Rückzahlung nach dem Basiswert 
mit der schwächsten Kursentwicklung.

 

20 WORST-OF BARRIER REVERSE CONVERTIBLESRENDITEOPTIMIERUNG
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AUSZAHLUNGSPROFIL BEI VERFALL

Profit
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Worst of Barrier Reverse Convertible
Barrier Level NICHT berührt oder unterschritten 

Barrier Level

Worst of Barrier Reverse Convertible
Barrier Level berührt oder unterschritten 

BESICHERUNG 

Diese Produkte (im Folgenden «Pfandbesicherte Produkte») sind nach den Vorschriften 
des «Rahmenvertrages für Pfandbesicherte Zertifi kate» der SIX Swiss Exchange («Rah-
menvertrag») besichert.

Der Emittent hat den Rahmenvertrag zusammen mit der EFG Financial Products AG 
(«Sicherungsgeber») am 15. September 2009 abgeschlossen und der Sicherungsgeber 
ist zur Sicherstellung des jeweiligen Wertes der Pfandbesicherten Produkte zu Gunsten 
von SIX Swiss Exchange verpfl ichtet. Die Rechte der Anleger im Zusammenhang mit 
der Besicherung der Produkte ergeben sich aus dem Rahmenvertrag. Die Grundzüge 
der Besicherung sind in einem Informationsblatt der SIX Swiss Exchange zusammenge-
fasst, welches auf «www.six-swiss-exchange.com» verfügbar ist. Der Rahmenvertrag 
wird den Anlegern auf Verlangen vom Emittenten kostenlos in deutscher Fassung oder 
in englischer Übersetzung zur Verfügung gestellt.

Der Rahmenvertrag kann über den Lead Manager an der Brandschenkestrasse 90, Post-
fach 1686, CH-8027 Zürich (Schweiz), oder via Telefon (+41-(0)58-800 1000), Fax (+41-
(0)58-800 1010) oder E-Mail (termsheet@efgfp.com) bezogen werden.

20 WORST-OF BARRIER REVERSE CONVERTIBLESRENDITEOPTIMIERUNG
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RÜCKZAHLUNG

Die Couponzahlung wird in jedem Fall am (an den) entsprechenden Couponzahlungs-
tag(en) ausbezahlt. Zusätzlich erhält der Anleger am Rückzahlungsdatum von der Emit-
tentin pro Produkt:

RÜCKZAHLUNGSSZENARIO 1
Falls kein Barrier Event eingetreten ist, erhält der Anleger eine Barauszahlung in der 
Auszahlungswährung, entsprechend der Denomination.

RÜCKZAHLUNGSSZENARIO 2
Falls ein Barrier Event eingetreten ist und
a)  sofern der Endlevel desjenigen Basiswertes mit der Schlechtesten Kursentwicklung 

bei oder unter dem entsprechenden Anfangslevel liegt, erhält der Anleger eine Bar-
auszahlung in der Auszahlungswährung, entsprechend folgender Formel: 

 Denomination x Schlechteste Kursentwicklung

b)  sofern der Endlevel desjenigen Basiswertes mit der schlechtesten Kursentwicklung 
 über dem entsprechenden Anfangslevel liegt, erhält der Anleger eine Barauszahlung 
 in der Auszahlungswährung, entsprechend der Denomination.

Anfangslevel
Der offi zielle Schlusskurs des Basiswertes an der entsprechenden Referenzbörse bei Fixierung, fest-
gelegt durch die Berechnungsstelle.

Endlevel
Der offi zielle Schlusskurs des Basiswertes an der entsprechenden Referenzbörse bei Verfall, fest-
gelegt durch die Berechnungsstelle.

Schlechteste Kursentwicklung
Die schlechteste Kursentwicklung der entsprechenden Basiswerte, wobei die Kursentwicklung jedes 
Basiswertes durch Division des entsprechenden Endlevels durch das entsprechende Anfangslevel 
berechnet wird. Die schlechteste Kursentwicklung wird von der Berechnungsstelle festgestellt.

Barrier Event
Ein Barrier Event ist eingetreten, wenn der offi zielle Level mindestens eines Basiswerts an irgend-
einem Börsentag während der Barrier Beobachtungsperiode bei oder unter dem entsprechenden 
Barrier Level auf der Geldseite quotiert und / oder gehandelt wurde, festgelegt durch die Berech-
nungsstelle.

Barrier Beobachtungsperiode
1 Jahr Laufzeit:  05.03.2010 - 10.03.2011
2 Jahre Laufzeit:  05.03.2010 - 12.03.2012
3 Jahre Laufzeit:  05.03.2010 - 11.03.2013

CHANCEN & RISIKEN 

Alle Chancen und Risiken beziehen sich auf den Fall, dass der Anleger das Zertifi kat zum 
Ausgabepreis kauft und es bis zum Rückzahlungsdatum hält.

CHANCEN DIESES PRODUKTES

• Der Couponbetrag wird in jedem Fall ausbezahlt: Attraktive Rendite selbst bei seit-
wärts tendierenden oder leicht sinkenden Kursen der Basiswerte.

• Bedingter Kapitalschutz: Solange kein Barrier Event stattgefunden hat, wird dem An-
leger die Denomination ausbezahlt. 

• Liquider Sekundärmarkt an der SIX Swiss Exchange.

RISIKEN DIESES PRODUKTES
•  Während der Laufzeit können Wertschwankungen des Produktes (insbesondere wenn 

einer der Basiswerte in der Nähe des Barrier Levels notiert) höher sein als die entspre-
chenden Wertschwankungen der Basiswerte.

•  Der Anleger kann Verluste in Höhe der negativen Performance des Basiswertes mit 
der schwächsten Kursentwicklung zwischen Fixierung und Verfall erleiden, jedoch er-
hält er noch immer den Couponbetrag.

•  Die Maximalrendite ist auf die Höhe des Couponbetrages beschränkt.

•  Verzicht auf laufende Erträge wie Dividendenzahlungen.

20 WORST-OF BARRIER REVERSE CONVERTIBLESRENDITEOPTIMIERUNG
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PRODUKTÜBERSICHT
LAUFZEIT 1 JAHR

10991456 CH0109914561 EFGTD ABB
Holcim
Swisscom

ABBN VX
HOLN VX
SCMN VX

69.00% 9.50% CHF

10991457 CH0109914579 EFGTE Swiss Life
Swiss Re
Zurich Financial Services

SLHN VX
RUKN VX
ZURN VX

65.00% 10.00% CHF

10991458 CH0109914587 EFGTF ABB
Credit Suisse
Nestlé

ABBN VX
CSGN VX
NESN VX

65.00% 11.75% CHF

10991459 CH0109914595 EFGTG Credit Suisse
Nestlé
Roche

CSGN VX
NESN VX
ROG VX 

69.00% 12.00% CHF

10991460 CH0109914603 EFGTH Banco Itau
Petrobras
Vale do Rio Doce

ITUB UN
PBR UN
VALE UN

69.00% 12.00% CHF (Quanto)

10991465 CH0109914652 EFGTM Air Liquide
Saint-Gobain
Vinci

AI FP
SGO FP
DG FP

59.00% 10.00% EUR

10991466 CH0109914660 EFGTN Adidas
Bayer
E.ON

ADS GY
BAYN GY
EOAN GY

69.00% 10.00% EUR

10991467 CH0109914678 EFGTO Carrefour
Danone
L'Oréal

CA FP
BN FP
OR FP

69.00% 10.00% EUR

10991468 CH0109914686 EFGTP Daimler
Deutsche Bank
Siemens

DAI GY
DBK GY
SIE GY

69.00% 14.50% EUR

10991469 CH0109914694 EFGTQ Johnson & Johnson
Merck
Pfi zer

JNJ UN
MRK UN
PFE UN

65.00% 8.00% USD

10991470 CH0109914702 EFGTR Coca Cola
Philip Morris
Procter&Gamble

KO UN
PM UN
PG UN

69.00% 8.00% USD

10991471 CH0109914710 EFGTS Cisco
IBM
Microsoft

CSCO UQ
IBM UN
MSFT UQ

69.00% 9.00% USD

10991472 CH0109914728 EFGTT Caterpillar
General Electric
3M

CAT UN
GE UN
MMM UN

65.00% 11.75% USD

10991473 CH0109914736 EFGTU Gazprom
Lukoil
Rosneft

OGZD LI
LKOD LI
ROSN LI

59.00% 14.50% USD

10991474 CH0109914744 EFGTV BHP Billiton
Rio Tinto
Xstrata

BLT LN
RIO LN
XTA LN

65.00% 17.00% GBP

10991475 CH0109914751 EFGTW Sony
Toshiba
Toyota

6758 JT
6502 JT
7203 JT

69.00% 12.00% JPY

             

BARRIER LEVEL

WÄHRUNG

COUPONBETRAG  P.
A.

VALOR

BASISWERTE

SIX SYMBOL

BLOOMBERG 

TICKER

ISIN

20 WORST-OF BARRIER REVERSE CONVERTIBLESRENDITEOPTIMIERUNG



12 1312 13

PRODUKTÜBERSICHT
LAUFZEIT 2 JAHRE

10991461 CH0109914611 EFGTI ABB
Novartis
Roche

ABBN VX
NOVN VX
ROG VX

59.00% 6.00% CHF

10991462 CH0109914629 EFGTJ Credit Suisse
Julius Bär
UBS

CSGN VX
BAER VX
UBSN VX

56.00% 10.00% CHF

             

BARRIER LEVEL

WÄHRUNG

COUPONBETRAG  P.
A.

VALOR

BASISWERTE

SIX SYMBOL

BLOOMBERG 

TICKER

ISIN

LAUFZEIT 3 JAHRE

10991463 CH0109914637 EFGTK CF Richemont
LVMH
Swatch

CFR VX
MC FP
UHR VX

69.00% 7.25% CHF (Quanto)

10991464 CH0109914645 EFGTL Holcim
Nestlé
Roche

HOLN VX
NESN VX
ROG VX

69.00% 7.50% CHF

             

BARRIER LEVEL

WÄHRUNG

COUPONBETRAG  P.
A.

VALOR

BASISWERTE

SIX SYMBOL

BLOOMBERG 

TICKER

ISIN
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PRODUKTMERKMALE

PRODUKTDETAILS

Ausgabepreis 100.00%

Emission CHF/EUR/USD/GBP 10’000’000 (mit Aufstockungs-
 möglichkeit)

 JPY 1’000’000’000 (mit Aufstockungsmöglichkeit)

Denomination CHF/EUR/USD/GBP 1’000
 JPY 100’000

Auszahlungswährung CHF (quanto) /EUR/USD/GBP/JPY

Coupon Betrag siehe Produktübersicht

Couponzahlung(-en) und Die Couponzahlung wird an den entsprechendenden 
Couponzahlungstag(e)  Couponzahlungstagen in der Auszahlungswährung gezahlt. 
 Die „Following Business Day“ Konvention fi ndet Anwen-
 dung. 

 Couponzahlung: Denomination x Coupon Betrag

 Couponzahlungstage: 17.03.2011 (alle Laufzeiten)
  19.03.2012 (Laufzeiten 2 & 3 Jahre)
  18.03.2013 (Laufzeit 3 Jahre)

DATEN

Zeichnungsschluss 05.03.2010 14.00 CET
 Die Zeichnungsperiode kann früher geschlossen werden.

Fixierung 05.03.20101 
 (oder am Tag, wenn die Zeichnungsperiode geschlossen 
 wird)

Liberierung 17.03.2010

Erster Börsenhandelstag 17.03.2010 (voraussichtlich)

Letzter Börsenhandelstag/ Laufzeit 1 Jahr: 10.03.2011 / Börsenschluss
-zeit Laufzeit 2 Jahre: 12.03.2012 / Börsenschluss
 Laufzeit 3 Jahre: 11.03.2013 / Börsenschluss

Verfall Laufzeit 1 Jahr: 10.03.2011 
 Laufzeit 2 Jahre: 12.03.2012 
 Laufzeit 3 Jahre: 11.03.2013 
 (vorbehältlich Anpassung bei Marktstörungen)

Rückzahlungsdatum Laufzeit 1 Jahr: 17.03.2011 
 Laufzeit 2 Jahre: 19.03.2012 
 Laufzeit 3 Jahre: 18.03.2013 
 (vorbehältlich Anpassung bei Abwicklungsstörungen)

1 Das Produkt mit der ISIN CH0109914751 wird am 08.03.2010 fi xiert.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Emittentin EFG Financial Products (Guernsey) Ltd., St Peter-Port, 
 Guernsey
Garantin EFG International AG, Zürich, Schweiz
 (Rating: Fitch A mit stabilem Ausblick, Moody’s A2  
 mit stabilem Ausblick)  
Sicherungsgeber EFG Financial Products AG, Zürich, Schweiz
Lead Manager EFG Financial Products AG, Zürich, Schweiz
Berechnungsstelle EFG Financial Products AG, Zürich, Schweiz
Zahlstelle EFG Financial Products AG, Zürich, Schweiz
Kotierung SIX Swiss Exchange; gehandelt an Scoach Schweiz AG. 
 Die Kotierung wird beantragt. 
Sekundärmarkt Veröffentlichungen täglicher Preisindikationen zwi-
 schen 09:15 und 17:15 CET unter www.efgfp.com, 
 Thomson Reuters [ISIN] und Bloomberg [ISIN] Corp 
 oder EFGZ.

Quotierungsart  Sekundärmarktpreise werden clean quotiert. 
 Die Marchzinsen sind im Preis nicht enthalten und 
 werden separat ausgewiesen. 
Quotierungstyp Sekundärmarktpreise werden in Prozent quotiert.

Zinsberechnungsmethode 30/360; nicht adjustiert; beginnend von und ein-
 schliesslich der Liberierung bis zum und exklusive des 
 ursprünglichen Rückzahlungsdatums.
Abwicklungsart Barabwicklung
Minimaler Anlagebetrag CHF/EUR/USD/GBP 1’000
 JPY 100’000
Kleinste Handelsmenge CHF/EUR/USD/GBP 1’000
 JPY 100’000
Verkaufsrestriktionen USA, US persons, UK, EEA
Clearing SIX SIS AG, Euroclear, Clearstream
Verwahrungsstelle SIX SIS AG
Verbriefung Wertrechte
Anwendbares Recht /  Schweizerisches Recht/
Gerichtsstand  Zürich

20 WORST-OF BARRIER REVERSE CONVERTIBLESRENDITEOPTIMIERUNG
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STEUERN
LAUFZEIT 1 JAHR

STEMPELSTEUER 
Sekundärmarkttransaktionen unterliegen nicht der schweizerischen Umsatzabgabe.

EINKOMMENSSTEUER 
Dieses Produkt ist als transparent und überwiegend einmalverzinslich (IUP) zu quali-
fi zieren. Dementsprechend unterliegt bei natürlichen, in der Schweiz ansässigen Per-
sonen, welche das Produkt im Privatvermögen halten, der Zinsanteil des Coupons bei 
Auszahlung und der (aufgrund der modifi zierten Differenzbesteuerung zu ermittelnde) 
Wertzuwachs auf dem Obligationenteil im Zeitpunkt des Verkaufs bzw. der Rückzah-
lung der Direkten Bundessteuer. Der Wert des Obligationenteils im Emissionszeitpunkt 
entspricht dem Bondfl oor bei Ausgabe per Einheit. Für einen Investor, der das Produkt 
bei Emission kauft und bis Verfall hält, ist die Wertdifferenz zwischen dem Bondfl oor bei 
Liberierung und dem Bondfl oor am Rückzahlungsdatum steuerrelevant.

Demgegenüber stellt der Prämienteil des Coupons einen Kapitalgewinn dar und unter-
liegt bei den vorstehend erwähnten Investoren nicht der Direkten Bundessteuer.

Die kantonale und kommunale einkommenssteuerliche Behandlung kann von der steuer-
lichen Behandlung bei der Direkten Bundessteuer abweichen. Generell ist die einkom-
menssteuerliche Behandlung jedoch gleich.

VERRECHNUNGSSTEUER 
Dieses Produkt unterliegt nicht der schweizerischen Verrechnungssteuer.

EU ZINSBESTEUERUNG
Für schweizerische Zahlstellen unterliegt der Zinsanteil des Couponbetrages dem EU 
Steuerrückbehalt (TK6).

Diese Steuerinformationen gewähren nur einen generellen Überblick über die mögli-
chen Steuerfolgen, die zum Zeitpunkt der Emission mit diesem Produkt verbunden sind. 
Steuergesetze und die Praxis der Steuerverwaltung können sich - möglicherweise rück-
wirkend - jederzeit ändern.

Anlegern und potenziellen Anlegern von Produkten wird geraten, ihren persönlichen 
Steuerberater bzgl. der für die schweizerische Besteuerung relevanten Auswirkungen 
von Erwerb, Eigentum, Verfügung, Verfall oder Ausübung bzw. Rückzahlung der Produk-
te angesichts ihrer eigenen besonderen Umstände zu konsultieren. Die Emittentin, 
die Garantin sowie der Lead Manager lehnen jegliche Haftung im Zusammenhang mit 
möglichen Steuerfolgen ab.

STEUERN
LAUFZEIT 2 & 3 JAHRE

STEMPELSTEUER 
Für die schweizerische Umsatzabgabe handelt es sich um steuerbare Urkunden (Obli-
gationen), weshalb allfällige Sekundärmarkttransaktionen nach den allgemeinen Grund-
sätzen der Umsatzabgabe unterliegen (TK22).

EINKOMMENSSTEUER 
Für natürliche, in der Schweiz ansässige Personen, welche das Produkt im Privatvermö-
gen halten, unterliegt der Zinsanteil des Couponbetrages der Direkten Bundessteuer. 
Der Prämienanteil des Couponbetrages stellt einen steuerfreien Kapitalgewinn dar.

Die kantonale und kommunale einkommenssteuerliche Behandlung kann von der steuer-
lichen Behandlung bei der Direkten Bundessteuer abweichen. Generell ist die einkom-
menssteuerliche Behandlung jedoch gleich.

VERRECHNUNGSSTEUER 
Dieses Produkt unterliegt nicht der schweizerischen Verrechnungssteuer.

EU ZINSBESTEUERUNG
Für schweizerische Zahlstellen unterliegt der Zinsanteil des Couponbetrages dem EU 
Steuerrückbehalt (TK6).

Diese Steuerinformationen gewähren nur einen generellen Überblick über die mögli-
chen Steuerfolgen, die zum Zeitpunkt der Emission mit diesem Produkt verbunden sind. 
Steuergesetze und die Praxis der Steuerverwaltung können sich - möglicherweise rück-
wirkend - jederzeit ändern.

Anlegern und potenziellen Anlegern von Produkten wird geraten, ihren persönlichen 
Steuerberater bzgl. der für die schweizerische Besteuerung relevanten Auswirkungen 
von Erwerb, Eigentum, Verfügung, Verfall oder Ausübung bzw. Rückzahlung der Produk-
te angesichts ihrer eigenen besonderen Umstände zu konsultieren. Die Emittentin, 
die Garantin sowie der Lead Manager lehnen jegliche Haftung im Zusammenhang mit 
möglichen Steuerfolgen ab.

20 WORST-OF BARRIER REVERSE CONVERTIBLESRENDITEOPTIMIERUNG
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ZEICHNUNGSKALENDER MÄRZ 2010
ZEICHNUNGSPHASEN

01. – 05. März 2010
Kalenderwoche 9

20 Worst-of Barrier 
Reverse Convertibles

08. – 12. März 2010
Kalenderwoche 10

15. – 19. März 2010
Kalenderwoche 11

20 Early Coupon Barrier 
Reverse Convertibles

22. – 26. März 2010
Kalenderwoche 12

20 Double Coupon Barrier 
Reverse Convertibles

20 Multi Chance Barrier 
Reverse Convertibles

20 WORST-OF BARRIER REVERSE CONVERTIBLESRENDITEOPTIMIERUNG

INNOVATION
Verdopplung des Coupons, falls am Verfalltag alle 
Basiswerte über den anfänglichen Fixierungs-
levels liegen.

INNOVATION
Falls nach der Hälfte der Laufzeit alle Basiswerte 
über den anfänglichen Fixierungslevels liegen, er-
hält der Anleger den kompletten Coupon und das 
Produkt wird vorzeitig zurückgezahlt.

INNOVATION
Ein Barrier Event tritt erst dann ein, wenn mehre-
re Basiswerte ihr Barrier Level während der Lauf-
zeit berühren oder unterschreiten.



EFG Financial Products AG
Brandschenkestrasse 90
Postfach 1686, CH-8027 Zürich
Tel. +41 58 800 1000, www.efgfp.com

RECHTLICHE HINWEISE 

Diese Publikation dient nur zu Informationszwecken und stellt weder eine Empfehlung zum Erwerb 
von Finanzprodukten noch eine Offerte oder Einladung zur Offertstellung dar und ist kein Research. 
Alle Angaben sind ohne Gewähr. Die in diesem Dokument erwähnten Finanzprodukte sind deriva-
tive Finanzinstrumente. Sie qualifi zieren nicht als Anteile einer kollektiven Kapitalanlage im Sinne 
der Art. 7 ff. des schweizerischen Bundesgesetzes über die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) und 
sind daher weder registriert noch überwacht von der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht FINMA. 
Die gemachten Angaben ersetzen nicht die vor dem Eingehen von Derivategeschäften in jedem 
Fall unerlässliche und an der Kundensituation ausgerichtete Beratung durch einen Finanzberater. 

Diese Publikation stellt keinen vereinfachten Prospekt im Sinne des Art. 5 KAG sowie keinen Emis-
sionsprospekt im Sinne des Art. 652a OR resp. 1156 OR dar. Die massgebende Produktdokumen-
tation kann direkt bei EFG Financial Products AG unter Tel. +41 (0)58 800 1111, Fax +41 (0)58 800 
1010 oder über E-Mail termsheet@efgfp.com bezogen werden. 

Verkaufsbeschränkungen bestehen für Europa, Hongkong, Singapur, die USA, US persons und das 
Vereinigte Königreich (die Emission unterliegt schweizerischem Recht). Die Performance der den 
Finanzprodukten zugrunde liegenden Basiswerte in der Vergangenheit stellt keine Gewähr für die 
zukünftige Entwicklung dar. Der Wert der Finanzprodukte untersteht Schwankungen des Marktes, 
welche zum ganzen oder teilweisen Verlust des Investments in die Finanzprodukte führen können. 
Der Erwerb der Finanzprodukte ist mit Kosten/Gebühren verbunden. EFG Financial Products AG 
und/oder ein verbundenes Unternehmen können in Bezug auf die Finanzprodukte als Market Ma-
ker auftreten, Eigenhandel betreiben sowie Hedging-Transaktionen vornehmen. Dies könnte den 
Marktkurs, die Liquidität oder den Marktwert der Finanzprodukte beeinträchtigen.

Eine Wiedergabe - auch auszugsweise - von Artikeln und Bildern ist nur mit Genehmigung von EFG 
Financial Products AG gestattet. Jegliche Haftung für unverlangte Zusendungen wird abgelehnt.

© EFG Financial Products AG
Alle Rechte vorbehalten.


